FEnguerte mensvelle de

conjoncture

Résultats du mois de janvier 2014 N°85

Vue d’ensemble

Les résultats de IPenquéte mensuelle de
conjoncture de Bank Al-Maghrib du mois de
janvier 2014 laissent constater une stagnation de
Pactivité et une stabilité du taux d’utilisation des
capacités de production (TUC).

La stagnation de l'activité recouvre une hausse dans
les industries «électriques et électroniques» et
« mécaniques et métallurgiques » et une légere baisse
dans les autres branches.

S’agissant du taux d’utilisation des capacités, il se
serait stabilisé en janvier a 69%. Cette évolution
recouvre une stagnation dans les industries
« chimiques et para-chimiques » a 65%, « textile et
cuir» a 068%, «agro-alimentaires» a 75% et
«mécaniques et métallurgiques » a 63%, ainsi qu’une
hausse dans les industries «électriques et
électroniques » de 70% a 77%.

Pour ce qui est des ventes, elles auraient
progressé légérement par rapport a décembre
2013, notamment dans les industries « chimiques et
para-chimiques », « mécaniques et métallurgiques » et
« électriques et électroniques ». En revanche, elles se
seraient inscrites en baisse dans les activités « agro-
alimentaires ».

Les commandes globales se seraient également
améliorées par rapport a décembre et les carnets
de commandes se seraient maintenus a leur
niveau normal.

Pour les trois prochains mois, les industriels
anticipent une amélioration de Dactivité et une
stagnation des ventes, a 'exception des entreprises
des industries « électriques et électroniques » qui
s’attendent a une baisse de I'activité et des ventes.

Taux de réponse : 73%

Graphe 1 : Principaux résultats
(proportion des répondants en %)
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Graphe 2 : Evolution du taux d’utilisation des capacités (TUC)
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Graphe 3 : Anticipations pour les trois prochains mois
(proportion des répondants en %)
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Tableau 1: Enquéte de conjoncture de BAM dans Pindustrie

Résultats globaux
Part des répondants et solde d'opinion (%)
Décembre - 2013 Janvier - 2014
Hausse Stagnation |Baisse SO Hausse Stagnation  |Baisse SO
Evolution de la production i i 3
par rapport au mois précédent 32 i 44 24 i 8 29 i 44 27 2
pour les trois prochains mois 38 : 37 24 : 14 47 : 45 8 38
Evolution des nouvelles commandes 9 5 9 10 3646 18 17
Evolution des ventes % % %
pat rappott au mois précédent 36 40 24 112 40 28 32
pour les trois prochains mois 35 39 26 110 25 65 9 16
Evolution des prix des produits finis i i i
par rapport au mois précédent 18 % 66 16 % 2 26 % 58 15 11
pour les trois prochains mois i 87 7 [ 7 i 85 -1
Décembre - 2013 Janvier - 2014
i i i i i
Sup. ala i Normal | Inf. ala i SO Sup.ala | Normal | Inf. ala SO
normale | | normale normale | normale
Niveau des carnets de commandes 16 E 62 i 22 E -6 19 61 i 19 0
1 1 1 1
Niveau des stocks de produits finis 12 E 66 E 23 E -11 9 67 E 24 -15

Tableau 2 : Enquéte de conjoncture de BAM dans Pindustrie
Résultats par branche d’activité, janvier 2014

Industries agro-alimentaire

Industries textiles et cuir

Industries chimiques et

Industries mécaniques et

Industries électriques et

parachimiques métallurgiques électroniques

P T ro1 Cor R
H' S B sO H:!S ! B ! so H . s | H!S: B SO H S B SO

R : R R . T T T

Evolution de la production E i i E i i i ii i E i ii E i
par rapport au mois précédent 24 0 440 32 0 9 200 56 24 4 | 17 1 60 | 51017 £ 32 0 20 | 68 . 15 . 17 | 51
pour les trois prochains mois 49 1 42 0 9 | 39 24170 6 | 19 | 57 | 40 | 39 056 1 6 | 33 | 20 38 @ 42 | 22
Evolution des nouveles commandes 23 161 116 7 200 66 0 14 6 | 4 | 39 37 040 1 230 14 | 48 0 22 0 29 1 19

Evolution des ventes E i i E i i i ii i E i ii ii i
par rapport au mois précédent 18§32 | 50 | 31| 23 [ 51| 27 4 | 5 2] 450033 0 20 24 | 63 12 24 | 3
pour les trois prochains mois 340055 1123 | 181750 6 | 12|18 77| 250671 9 0 16 39 | 30 i 3 | 8

Evolution des prix des produits finis i i i i i i i i i i i i i i
par rapport au mois précédent 17 66 17 0 14 76 10 5 2 52 12 59 30 18 |18 47 34 -16
pour les trois prochains mois 3020 s 2 6 il 50 5008 180790 4 14 7 o3 ioo0l 7

Industries agro-alimentaire

Industries textiles et cuir

Industries chimiques et

Industries mécaniques et

Industries électriques et

parachimiques métallurgiques électroniques

¥ i i i i i i " i i i [ w i
SupN. N [Inf.N! SO Sup.N} N |Inf.N! SO [SupN| N N !Inf.N SO |SupN N 'Inf. N SO

i : : H ! ! : H ! i i !
Niveau des carnets de commandes 2 087 119 4 1581 38 ! 33 38 | 39 790019 0 18 | 37 0 45 1 18 | 19
Niveau des stocks de produits finis 6 18 | 5 | 1 1mf 80 1 9 11 11| 48 57 1 32 | -2t 5 0930 2 1 3

H : Hausse, S : Stagnation, B : Baisse, SO : Solde d’opinions, Sup.N : Supérieur a la normale, N : Normal, Inf. N : Inférieur a la normale
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Industries agro-alimentaires

En janvier, la production dans la branche «agro-
alimentaire » aurait stagné selon 44% des industriels
et baissé selon 32%, et le taux d’utilisation des
capacités se serait stabilisé autour de 75%.

Concernant les ventes, apres avoir été en hausse le
mois dernier, elles se seraient inscrites en baisse en
janvier en relation avec le recul aussi bien des ventes

sur le marché local que de celles destinées a
Iétranger.

Pour ce qui est des commandes regues en janvier,
61% des entreprises les déclarent en stagnation et
23% en hausse par rapport a décembre. Les carnets
de commandes se seraient ainsi maintenus, selon
87% des industtiels, a leur niveau normal.

Pour les trois prochains mois, 49% des entreprises
s’attendent a une hausse de la production et 34%
anticipent une amélioration des ventes.

Graphe 4 : Principaux indicateurs des industries agro-
alimentaires (proportion des répondants en %)
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Graphe 5 : Evolution du taux d’utilisation des capacités dans
les industries agro-alimentaires (en %)

anv.-11
nars-11
mai-11
juil-11

— = Moyenne mobile sur 12 mois

nov.-11
| janv-12
mars-12
mai-12
juil.-12
ept.-12

9
2

Industries textile, de I’habillement et du cuir

La production dans la branche «textile et cuir»
aurait été en stagnation selon 56% des industriels et
en baisse selon 24% et le taux d’utilisation des

capacités s’est maintenu a 68% pour le troisiéme
mois consécutif.

Comparé au mois précédent, les ventes auraient
stagné selon 51% des entreprises et baissé selon
27%, en relation avec la stagnation des ventes sur le
marché étranger. De méme, les ventes locales

auraient stagné selon 48% et baissé selon 31% des
entreprises.

S’agissant des commandes regues en janvier, 66%
des industriels les déclarent en stagnation et 20% en
hausse. Le niveau des carnets de commandes a été

normal selon 58% et inférieur a2 la normale selon
38%.

Pour les trois prochains mois, plus de 70% des
entreprises anticipent une stagnation aussi bien de
lactivité que des En revanche, 24%
s’attendent a une amélioration de l'activité et 18% a
une augmentation des ventes.

ventes.

Nouvelles commandes

Graphe 6 : Principaux indicateurs des industries textile, de
Phabillement et du cuir (proportion des répondants en %)
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Graphe 7 : Evolution du taux d’utilisation des capacités dans les
industries textile, de I’habillement et du cuir (en %)
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Industries chimiques et parachimiques

En janvier, 60% des industriels de la branche
chimique et para-chimique déclarent une stagnation
de la production et 24% une baisse. Ainsi, le taux
d’utilisation des capacités se serait maintenu a 65%.

Apres avoir été en stagnation selon une majorité des
industriels le mois précédent, les ventes auraient été
en hausse en janvier, en lien avec 'amélioration des
ventes sur le marché local. En revanche, les

expéditions a I’étranger auraient stagné selon 91% des
industriels.

Concernant les commandes recues, elles auraient été
en hausse selon 44% des entreprises et en stagnation
selon 39%. Le niveau des carnets de commandes
aurait été supérieur a la normale selon 38% des chefs
d’entreprises et normal selon 39%. Si ce constat reste
valable pour le carnet des commandes locales, celui
émanant de Détranger a été déclaré a son niveau
normal par 51% et inférieur a la normale par 49%.

Pour les trois prochains mois, 57% des industriels
s’attendent a2 une amélioration de lactivité et 40% a
une stagnation.

Industries mécaniques et métallurgiques

En janvier, la production aurait été en hausse selon
51% des entreprises et en baisse selon 32%, et le taux
d’utilisation des capacités se serait établi a 63% apres
62% le mois précédent.

Pour ce qui est des ventes, 45% des industriels les
déclarent en hausse et 33% en stagnation avec
notamment une hausse des ventes sur le marché local
selon 63% et une stagnation des expéditions a
I’étranger selon 75%.

S’agissant des commandes regues, les industriels sont
partagés entre la stagnation (selon 40% des chefs
d’entreprises) et la hausse (selon 37%). Quant aux
carnets de commandes, ils se seraient maintenus a leur
niveau normal.

trois

Pour les

prochains mois, les industriels
s‘attendent en majorité a une stagnation de la
production et des ventes. En revanche, 39%

anticipent une hausse de la production et 25% celle
des ventes.

Graphe 8 : Principaux indicateurs des industries chimiques et para-
chimiques (proportion des répondants en %)
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Graphe 9 : Evolution du taux d’utilisation des capacités dans les

industries chimiques et para-chimiques (en %)
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Graphe 10 : Principaux indicateurs des industries mécaniques et
métallurgiques (proportion des répondants en %)
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Graphe 11 : Evolution du taux d’utilisation des capacités dans les
industries mécaniques et métallurgiques (en %)
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Industries ¢lectriques et électroniques

Apres avoir baissé en décembre, la production aurait été
en hausse selon 068% des industriels. Dans ces
conditions, le taux d’utilisation des capacités aurait
atteint 77% apres 70% en décembre 2013.

De méme, les ventes se seraient améliorées selon 63%
des entreprises, apres avoir été en baisse selon 74% le
mois dernier. Cette évolution résulte de la hausse des
ventes destinées a I’étranger selon 84% des entreprises.
Pour ce qui est des ventes locales, elles auraient baissé
selon 76% des chefs d’entreprises.

Concernant les commandes regues, 48% des entreprises
les déclarent en hausse par rapport a décembre. Pour
les carnets de commandes, 45% des industriels les
estiment a leur niveau normal et 37% 2 un niveau
supérieur a la normale. Ce constat reste valable pour le
carnet des commandes provenant de I’étranger, quant a
celui émanant du marché local, il aurait été a un niveau
inférieur a la normale selon 54% et normal selon 39%
des entreprises.

Pour les trois prochains mois, les industriels sont moins
optimistes quant a I’évolution de lactivité. En effet,
42% s’attendent a une baisse et 38% a une stagnation.
Pour les ventes, 39% des entreprises s’attendent a une
hausse et 31% a une baisse.

Graphe 12 : Principaux indicateurs des industries électriques et

électroniques
(proportion des répondants en %)
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Graphe 13 : Evolution du taux d’utilisation des capacités dans les
industries électriques et électroniques (en %)
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